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FEDERAQAQ DAS INDUSTRIAS DO ESTADO DO PARANA - FIEP
OBSERVATORIO - SISTEMA FIEP
COORDENACAO DE ECONOMIA, FOMENTO E DESENVOLVIMENTO

Indicadores Econdmicos - IPCA?

O Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), € um indicador que mede a
variacdo de preco de um conjunto de produtos e servicos referente ao consumo pessoal
das familias no mercado varejista. Em seu célculo, o indice compreende familias com
rendimentos entre 1 e 40 salérios-minimos, qualquer que seja a fonte de renda, o que
garante — segundo a metodologia de calculo — uma cobertura minima de 90,0% das familias

gue vivem em areas urbanas do pais.

O IPCA compreende a analise do seguinte tipo de gasto: alimentacdo e bebidas
(peso de 19,3483%); habitacdo (peso de 15,5944%); artigos de residéncia (peso de
3,7528%); vestuario (peso de 4,5770%); transportes (peso de 20,5981%); salde e cuidados
pessoais (peso de 13,5334%); despesas pessoais (peso de 10,7331%); educacéo (peso de
6,1485%); e comunicacao (peso de 5,7144%).

O periodo de referéncia para a coleta e construcéo do indice ocorre entre o primeiro
e o ultimo dia do més de referéncia nas regiées metropolitanas de Belém, Fortaleza, Recife,
Salvador, Belo Horizonte, Vitéria, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Curitiba, Porto Alegre, além
do Distrito Federal e dos municipios de Goiania, Campo Grande, Rio Branco, Sao Luis e
Aracaju. O IBGE divulga os dados do més de referéncia até a primeira quinzena do més

seguinte.

O IPCA serve também como o indicador de referéncia para o Sistema de Metas de
Inflacdo. Nesse sistema, 0 Banco Central — autoridade monetaria do pais — se compromete
a adotar estratégias para que a inflacdo oficial do pais (IPCA) permaneca dentro de uma

margem estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

1 Com o fim das projecdes semanais do INPC, que eram realizadas pelo mercado financeiro e coletadas, sistematizadas
e divulgadas somente pelo Banco Central, optou-se nesse trabalho adotar como parametro para a variavel ndo mais
existente as projecdes do IPCA. Para eventuais duvidas sobre a aderéncia do IPCA como variavel substituta do INPC,
em anexo, segue documento com uma pequena analise correlacionando os indices do IPCA e INPC.
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As projecoes para o IPCA e para um conjunto de outros indicadores sdo realizadas
pelo Banco Central do Brasil (BACEN) no seguinte link:

<https://www3.bch.gov.br/expectativas/publico/consulta/serieestatisticas>.

Projecbes construidas no site do Banco Central para o ano de 2021:

TABELA 01 — PROJECAO DO IPCA

MES JAN | FEV MAR ABR MAI JUN | JUL* | AGO* | SET* | OUT* | NOV* | DEZ*

IPCA (em %) | 0,25 | 0,86 0,93 0,31 083 | 053 | 071)] 03 | 030 | 033 | 0,36 | 0,48

Fonte: BACEN
Nota: * Projecéo (Focus — Relatério de Mercado, dado mais recente — 16/07/2021)

Link da projecéo < https://www3.bcb.gov.br/expectativas/publico/?wicket:interface=:1:::: >

Data da consulta: 19/07/2021

De acordo com os dados da projecéao foram calculados o IPCA mensal, acumulado

no ano e nos ultimos doze meses conforme tabela abaixo.

TABELA 02 — INDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO — IPCA?

Més/ano indice do més indice acumulado indice acumulado nos

(em %) no ano (em %) altimos 12 meses (em %)
Jan/2021 0,25 0,2500 45591
Fev/2021 0,86 1,1121 5,1953
Mar/2021 0,93 2,0525 6,0993
Abr/2021 0,31 2,3689 6,7592
Mai/2021 0,53 3,7656 8,3469
Jun/2021 0,53 3,7656 8,3469
Jul/2021* 0,71 45023 8,7248
Ago/2021* 0,32 4,8367 8,8115
Set/2021* 0,30 5,1512 8,4439
Out/2021* 0,33 5,4982 7,8741
Nov/2021* 0,36 5,8780 7,3074
Dez/2021* 0,48 6,3862 6,3862
Fonte: IBGE

Nota: * Projecdo

2 METAS DE INFLACAO DO INDICADOR OFICIAL DE PRECOS DO PAIS (em %)

x Limites
Metas de Inflagéo - IPCA Minimo Maximo
2019 4,25 2,75 5,75
2020 4,00 2,50 5,50
2021 3,75 2,25 5,25
2022 3,50 2,00 5,00

Fonte: Banco Central do Brasil
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GRAFICO 1 — EVOLUGAO COMPARATIVA DO IPCA 2020 x 2021 —Em %
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Nota: Em 2021, as informac¢des do més de julho a dezembro referem-se aos dados projetados.

GRAFICO 02 — IPCA ACUMULADO NO ANO —Em %
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Nota: Em 2021, as informacdes do més de julho a dezembro referem-se aos dados projetados.
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GRAFICO 03 - IPCA ACUMULADO EM 12 MESES — Em %
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FONTE: IBGE

Nota: Em 2021, as informacdes do més de julho até dezembro referem-se aos dados projetados.

TABELA 03 — VALORES OFICIAIS DO INDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR — INPC

Més/ano indice do més indice acumulado , indice acumulado nos
(em %) no ano (em %) Gltimos 12 meses (em %)

Jan/2021 0,27 0,2700 5,56315
Fev/2021 0,82 1,0922 6,2163
Mar/2021 0,86 1,9616 6,9373
Abr/2021 0,38 2,3491 7,5911
Mai/2021 0,96 3,3316 8,8962
Jun/2021 0,60 3,9516 9,2219
Jul/2021
Ago/2021
Set/2021
Out/2021
Nov/2021
Dez/2021
Fonte: IBGE
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A tabela abaixo contém outras informacdes acessorias.

TABELA 04 — IPCA, VARIACAO POR REGIAO — Junho de 2021

Recife

3,92

Salvador 5,99
Porto Alegre 8,61
Rio Branco 0,51
Campo Grande 1,57
Curitiba 8,09
Fortaleza 3,23
Vitoria 1,86
Goiania 4,17
Séo Paulo 32,28
Aracaju 1,03
Belo Horizonte 9,69
S&o Luis 1,62
Rio de Janeiro 9,43
Belém 3,94
Brasilia 4,06
Brasil 100,00

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenag&o de indices de Precos
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TABELA 05 - INPC, VARIACAO POR REGIAO = Junho de 2021

Salvador

Fortaleza 5,16
Porto Alegre 7,15
S&o Luis 3,47
Curitiba 7,37
Séo Paulo 24,60
Campo Grande 1,73
Rio de Janeiro 9,38
Rio Branco 0,72
Vitéria 1,91
Belo Horizonte 10,35
Recife 5,60
Aracaju 1,29
Goiania 4,43
Belém 6,95
Brasilia 1,97
Brasil

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéo de indices de Precos
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A tabela 06, contém o calendario de divulgacéo dos indicadores do IPCA/INPC pelo
IBGE para o ano de 2021.

TABELA 06 — CALENDARIO DE DIVULGACAO DO IPCA/INPC EM 2021

| Data de Divulgag¢do | Més de Referéncia do INPC
09 de fevereiro jan/21
11 de margo fev/21
09 de abril mar/21
11 de maio abr/21
09 de junho mai/21
08 de julho jun/21
10 de agosto jul/21
09 de setembro ago/21
08 de outubro set/21
10 de novembro out/21
10 de dezembro nov/21
11 de janeiro dez/21

FONTE: IBGE
NOTA: https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9258-indice-nacional-de-precos-ao-
consumidor.htm|?=&t=calendario

Curitiba, 19 de julho de 2021.
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ANEXOS - SINTESE DO MES

TABELA 07 - IPCA, JUNHO DE 2021 — GRUPO e SUBGRUPO - EM %

| | Brasil | Sao Paulo (SP) | Curitiba (PR) | Porto Alegre (RS) |
[indice geral | o053 | o5 | o6 | 0,79 |
| 1.Alimentagao e bebidas 0,43 0,49 0,39 1,05 |
11.Alimentacdo no domicilio 0,33 0,23 0,51 0,97
12.Alimentacdo fora do domicilio 0,66 1,05 0,08 1,29
| 2.Habitagsio 1,10 1,16 2,40 1,71 |
21.Encargos e manutengao 0,60 0,82 1,83 1,17
22.Combustiveis e energia 1,94 1,94 3,38 2,52
| 3.Artigos de residéncia 1,09 1,26 1,10 1,02 |
31.Modveis e utensilios 0,10 0,39 -0,07 0,73
32.Aparelhos eletroeletronicos 1,90 1,72 2,27 1,32
33.Consertos e manutengao 1,96 3,07 1,78 1,16
4.Vestuario 1,21 2,34 1,11 1,00
41.Roupas 1,12 2,38 0,68 0,95
42.Calgados e acessorios 1,53 2,27 2,30 1,16
43.Joias e bijuterias 0,80 2,58 0,12 0,69
44 Tecidos e armarinho 1,13 0,85 2,49 1,76
5.Transportes 0,41 -0,07 0,09 0,55
51.Transportes 0,41 -0,07 0,09 0,55
5101.Transporte publico -0,61 -1,63 -0,69 -0,44
5102.Veiculo préoprio 0,36 0,08 0,27 0,39
5104.Combustiveis (veiculos) 0,87 0,31 -0,10 1,07
6.Saude e cuidados pessoais 0,51 0,53 0,47 0,55
61.Produtos farmacéuticos e éticos 0,23 -0,02 -0,18 0,69
62.Servigos de saude 0,58 0,59 0,64 0,67
63.Cuidados pessoais 0,68 0,90 0,95 0,23
| 7.Despesas pessoais 0,29 0,59 0,09 0,13 ‘
71.Servigos pessoais 0,24 0,35 0,29 0,39
72.Recreacdo e fumo 0,38 1,02 -0,18 -0,30
| 8.Educagiio 0,05 -0,02 0,02 0,11 |
81.Cursos, leitura e papelaria 0,05 -0,02 0,02 0,11
8101.Cursos regulares 0,00 0,00 0,00 0,00
8102.Leitura 0,28 0,38 0,62 0,46
8103.Papelaria 0,97 2,13 0,64 -0,20
8104.Cursos diversos 0,01 -0,64 -0,27 0,47
9.Comunicagao -0,12 -0,21 -0,20 0,39
91.Comunicac¢ao -0,12 -0,21 -0,20 0,39

FONTE: Sidra/IBGE
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TABELA 08 — INPC, JUNHO DE 2021 — GRUPO e SUBGRUPO - EM %

‘ ‘ Brasil ‘ Sdo Paulo (SP) ‘ Curitiba (PR) | Porto Alegre (RS) ‘

| indice geral | o0 | o065 | o082 | 0,82 |

| 1.Alimentag3o e bebidas 0,47 0,60 0,55 1,02 |
11.Alimentacdo no domicilio 0,48 0,50 0,72 0,92
12.Alimentacao fora do domicilio 0,44 0,90 -0,06 1,41

| 2.Habitagso 1,12 1,13 2,59 1,60 |
21.Encargos e manutengao 0,61 0,81 2,04 0,97
22.Combustiveis e energia 1,86 1,73 3,52 2,50

| 3.Artigos de residéncia 1,15 1,45 1,27 1,27 |
31.Moveis e utensilios 0,10 0,48 0,09 1,05
32.Aparelhos eletroeletrénicos 1,98 1,92 2,46 1,51
33.Consertos e manutengao 1,82 2,89 1,79 1,00
4.Vestudrio 1,15 2,24 1,24 0,86
41.Roupas 1,07 2,27 0,79 0,96
42.Calcados e acessorios 1,41 2,19 2,46 0,62

43 Joias e bijuterias 0,67 2,54 0,27 0,64
44.Tecidos e armarinho 1,12 0,98 2,50 1,59
5.Transportes 0,50 0,12 0,16 0,65
51.Transportes 0,50 0,12 0,16 0,65
5101.Transporte publico -0,11 -0,27 -0,27 -0,11
5102.Veiculo préprio 0,43 0,13 0,36 0,60
5104.Combustiveis (veiculos) 0,98 0,37 -0,04 1,03
6.Saude e cuidados pessoais 0,51 0,59 0,64 0,46
61.Produtos farmacéuticos e éticos 0,30 0,08 0,17 0,52
62.Servicos de saude 0,52 0,61 0,65 0,63
63.Cuidados pessoais 0,63 0,88 0,95 0,33

‘ 7.Despesas pessoais 0,34 0,83 0,19 0,09 ‘
71.Servigos pessoais 0,30 0,55 0,35 0,51
72.Recreagao e fumo 0,40 1,16 0,02 -0,38

| 8.Educagdo 0,08 0,01 -0,05 0,03 |
81.Cursos, leitura e papelaria 0,08 0,01 -0,05 0,03
8101.Cursos regulares 0,00 0,00 0,00 0,00
8102.Leitura 0,26 0,43 1,04 0,05
8103.Papelaria 0,71 1,38 0,62 -0,14
8104.Cursos diversos 0,13 -0,52 -0,75 0,33
9.Comunicagao -0,12 -0,24 -0,25 0,46
91.Comunicagao -0,12 -0,24 -0,25 0,46

FONTE: Sidra/IBGE
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TABELA 08 — OUTRAS PROJECOES

ATIVIDADE, INFLACAO E JUROS

% :FIEP

-:SESI

SENAI:

IEL

2015 [ 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021* | 2022*

PIB (%) 3,54 328 1,32 1,8 1,41 41 5.2 2,2
Agropecuaria (%) 33 -5,2 14,2 1,3 0,63 2 25 1,8
Industria (%) 5,5 -4,6 -0,5 0,7 0,37 -3,5 5 25
Servigos (%) 2,7 -2,3 0,8 21 1,66 -4,5 43 272
Consumo Privado (%) -3,22 -3,84 1,98 2,3 2,19 -5,5 46 2,1
Consumo da Adm. Pablica (%) -1,36 0,2 -0,7 0,8 -0,45 -4,7 3 1,5
Investimento (FBKF) (%) -13,94 -12,13 -2,56 5,2 3,36 -0,8 8,5 3
Exportagdes Bens e Servicos N3o Fatores (%) 6,8 0,9 49 41 -2,38 -1,8 8,8 4
Importagdes Bens e Servigos N3o Fatores (%) -14,2 -10,3 6,7 7.7 1,13 -10 76 3,9

PIB (R$) - bilh&es (Pregos Correntes) 5.99580 6.269,30 6.58550  7.004,10 7.407,00 7.447,90 843450  9.006,80

PIB (USS$) - bilhdes 179970  1.796,30  2.063,20 191640 1.877,80 144540 164620 1.751,70

Populaggo - milhdes 204,45 206,08 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75

PIB per capita - US$ 8.802,60 871650  9.93530 9.161,30 8.914,10 6.81530 7.71260  8.157,20

Producdo Industrial - IBGE (%) -8,3 -6,4 2,5 1 -1,1 -4,5 6 25

Taxa Média de Desemprego - IBGE 85 11,5 12,7 12,26 11,9 13,2 13,8 12,8

Vendas no Comércio Varejista - Restrita (%) -4,3 -6,2 2 2,3 1,9 1,2 54 2,2

IPCA - IBGE (%) 10,67 6,29 2,95 S 4,31 4,52 6,45 3,29

IPC - FIPE (%) 11,08 6,55 2,28 3,02 438 5,64 5,89 3,29

IGP-M - FGV (%) 10,54 717 -0,52 7,54 7,3 23,14 17,74 4,03

IGP-DI - FGV (%) 10,68 7,16 -0,41 71 7,66 23,08 18,38 4,02

Taxa Selic (final de periodo) % 14,25 13,75 7 6,5 45 2 6,5 6,5

Taxa Selic nominal {(acumulado 12 meses) % 13,29 14,03 9,96 6,42 5,95 2,75 4 6,37

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,36 7,28 6,81 2,58 1,57 -1,69 -23 2,99

Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2,48 6,4 10,53 -1,04 -1,27 -16,55 -11,67 2,25

EXTERNO, CAMBIO, RISCO E BOLSA

Balanga Comercial - BCB (US$ bilhdes) 17,67 44,63 63,96 53,05 40,47 43,23 75,54 60,49
Exportagdes (US$ bilhdes) 190,09 184,31 218,07 239,54 225,82 210,67 273,6 272,46
Importagdes (USS bilhdes) 172,42 139,68 154,11 186,49 185,35 167,44 198,06 211,98

Corrente de Comércio (% PIB) 20,14 18,04 18,04 22,23 21,9 26,16 28,65 27,66

Déficit em servigos e rendas (USS$ bilhdes) -74,99 -72,14 -81,49 -04,82 -92,76 -58,81 -70,21 -79,57

Saldo em conta-corrente (USS$ bilhdes) -54,47 -24,23 -15,01 -41,54 -50,7 -12,52 8,34 -15,98

Saldo em conta-corrente (% PIB) -3,05 -1,36 -1,07 -2,68 -3,46 -1,67 0,51 -0,91

Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 64,74 74,29 68,89 78,16 69,17 34,17 49 61,46

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,9 3,26 3,31 3,87 4,03 5,2 47 53

Taxa de cAmbio (média anual) RS / US$ 3,33 3,49 3,19 3,65 3,94 5,15 5,12 5,14

Desvalorizagdo nominal ponta (%) 47,01 -16,54 1,5 17,12 4,02 28,93 -9,55 12,77

Desvalorizagdo nominal média (%) 41,55 476 -8,54 14,5 7,93 30,64 -0,57 0,35

Reservas internacionais (USS bilhdes) - liquidez 368,74 372,22 381,97 386,96 356,88 355,62 362,02 368,54

Reservas Internacionais / Importagdes 2,14 2,66 2,48 2,07 1,93 2,12 1,83 1,74

Rating Soberano Moody's Baa3 Ba2 Baz Ba2 Baz Baz2 - -

Rating Soberano S&P BB+ BB BB BB- BB- BB- - -

IBOVESPA - Mil pontos 43,35 60,23 76,4 87,89 115,65 119,24 = =

FISCAL

Resultado primario do setor publico (R$ bilhdes) -111,25 -155,79 -110,58 -108,26 -61,87 -702,95 -145,95 -96,85

Resultado primaério do setor publico (% PIB) -1,86 -2,48 -1,68 -1,55 -0,84 -9,44 -1,73 -1,08

Resultado nominal do setor publico - sem cdmbio (% PIB) -10,22 -8,98 -7,77 -6,96 -5,79 -13,63 -5,63 -5,64

Divida Bruta do Setor Pablico (R$ bilhdes) 3.92752 437849  4.85468 527198 5.500,10 6.615,76 6.92346  7.48344

Divida Bruta do Setor Piblico (% PIB) 65,5 69,34 73,72 75,27 74,26 8,33 82,08 83,09

Divida Bruta do Setor Publico - Reservas Internacionais (% PIB) 42,29 50,86 54,93 54,54 54,84 64,02 61,02 62,71

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 35,6 46,14 51,37 32,77 54,57 62,7 60,08 62,26

FONTE: PORTAL BRADESCO - Projecdes de Curto Prazo (atualizado em 01/07/2021)

NOTA: * PROJECAO.

As projecdes econdmicas do DEPEC séo reavaliadas todo més. Em momentos de maior volatidade, o grau
de incerteza de erro se eleva, especialmente entre periodos de revisdo. As projecfes refletem as premissas
de que os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso 0s ajustes ndo se
confirmem, ou seja, ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteracdo nas projecbes do

cenario.
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QUADRO 1 - SINTESE DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DOS INDICADORES DE INFLACAO

INPC

IPCA

IPCA-15

IPCA-E

Cobertura geografica

“Wer areas coloridas na
Figura 2

“er areas coloridas na
Figura 2

“er areas coloridas na
Figura 2

“Wer areas coloridas na
Figura 2

Periodo de coleta de
precos

Usualmente do 1° até o
30° dia do més ¢

Usualmente do 1° até o
30° dia do més

Usualmente do 16° dia do
més -1 até o 15° dia do
meés

Usualmente do 16° dia do
més t-7 até o 15° dia do
meés t

Frequéncia

Mensalmente

Mensalmente

Mensalmente

Trimestralmente

Populac&o-objetivo

Familias residentes nas
areas urbanas das
regides de abrangéncia
do SNIPC, com
rendimentos de 1a 5
salarios minimos, cuja
pessoa de referéncia &
assalariada.

Familias residentes nas
areas urbanas dos
estados cobertos pelo
indice cujos rendimentos
familiares monetarios
disponiveis mensais,
oriundos de qualquer
fonte, totalizam montante
contido entre 1 e 40
salarios minimos

Familias residentes nas
areas urbanas dos
estados cobertos pelo
indice cujos rendimentos
familiares monetarios
disponiveis mensais,
oriundos de qualquer
fonte, totalizam montante
contido entre 1 e 40
salarios minimos

Familias residentes nas
areas urbanas dos
estados cobertos pelo
indice cujos rendimentos
familiares monetarios
disponiveis mensais,
oriundos de qualquer
fonte, totalizam montante
contido entre 1 e 40
salarios minimos.

Fonte dos pesos

Pesquisa de Orcamentos Pesquisa de Orcamentos

Familiares

Familiares

Pesquisa de Orcamentos
Familiares

Pesquisa de Orcamentos
Familiares

Principais usos

Medida de inflac&o para

as faixas de renda mais E a inflac@o oficial do pais

baixas

Junto com o PIB, & usado
anualmente na regra de
reajuste do valor do
salario minimo

Referéncia para o
reajuste de beneficios de
seguridade social, como
pagamentos de pensdes

e aposentadorias

Medida do movimento
geral de precos no
mercado varejista

Geralmente utilizado para
o reajuste de valores em
contratos publicos e
privados

Indexador de alguns
titulos publicos, com
destaque para as Notas
do Tesouro Nacional
(NTN-Bs)

E comumente retratada
como uma prévia da
inflac ao medida pelo

IPCA

Assim como o IPCA, &
geralmente utilizado para
0 reajuste de valores em

contratos publicos e
privados

Frequentemente usado
como fator de reajuste do
Imposto sobre a
Propriedade Predial e
Territorial Urbana (IPTU)

FONTE: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenago de indices de Pregos

TABELA 09 — ABRANGENCIA, TIPOS DE GASTOS E PESOS

Abrangéncia e peso

(POF)

RM de Belém
RM de Fortaleza
RM de Salvador
RM de Recife

RM de Belo Horizonte

RM de Vitéria

RM do Rio de Janeiro

RM de S3o Paulo
RM de Curitiba

RM de Porto Alegre

Brasilia
Goiania
Campo Grande
Rio Branco
Sdo Luis
Aracaju

Brasil

IPCA INPC

3,94% RM de Belém 6,95%
3,23% RM de Fortaleza 5,16%
5,99% RM de Salvador 7,92%
3,92% RM de Recife 5,60%
9,69% RM de Belo Horizonte 10,35%
1,86% RM de Vitéria 1,91%
9,43% RM do Rio de Janeiro 9,38%
32,28% RM de Sao Paulo 24,60%
8,09% RM de Curitiba 7,37%
8,61% RM de Porto Alegre 7,15%
4,06% Brasilia 1,97%
4,17% Goiania 4,43%
1,57% Campo Grande 1,73%
0,51% Rio Branco 0,72%
1,62% Sdo Luis 3,47%
1,03% Aracaju 1,29%

100,00% Brasil 100,00%
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Alimentacdo e bebidas 19,3483% Alimentacgdo e bebidas 21,9986%

Habitacdo 15,5944% Habitagdo 17,5183%

Artigos de residéncia 3,7528% Artigos de residéncia 4,5767%

Tios de eastos & Desos Vestuario 4,5770% Vestuario 5,4415%
ransportes 2 6 Transportes § A

P fp s P T 20,5981% T 19,8950%
Saude e cuidados especiais 13,5334% Saude e cuidados especiais 11,7848%

Despesas pessoais 10,7331% Despesas pessoais 8,1496%

Educacgdo 6,1485% Educacao 4,5423%

Comunicagao 5,7144% Comunicagao 6,0932%

FONTE: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéo de indices de Precos

MAPA 1 — AREAS PESQUISADAS PARA CONSTRUGAO DO IPC’s (FIGURA 2)

[ ] Nao Pesquisados || INPC/IPCA ] INPC/IPCA/IPCA-15/IPCA-E

Belém/PA
Sao Luis/MA

Fortaleza/CE

Recife/PE

Aracaju/SE
Rio Branco/AC

Brasilia/DF
Goiania/GO
Campo Grande/MS

Salvador/BA
Belo Horizonte/MG
Vitéria/ES

Rio de Janeiro/RJ

Sao Paulo/SP
Curitiba/PR

Porto Alegre/RS

FONTE: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéo de indices de Pregos

Por serem metodologias muito semelhantes, o IPCA e INPC deveriam gerar resultados iguais ou
muito proximos. Nesse sentido, partindo do principio metodolégico de que IPCA é igual ao INPC, calcularemos
a aderéncia do IPCA em relacéo ao INPC, ou vice-versa. Entenda-se aderéncia como a menor distancia
possivel dos resultados entre os indicadores, de tal forma, que a ocorréncia das distancias tendem a zero. A

aderéncia sera obtida pela relagéo:
DPP = IPCA — INPC

onde DPP = Diferenca de Pontos Percentuais;
se DPP =0

entdo IPCA = INPC (principio metodolégico).
se DPP >0

entdo IPCA > INPC.
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TABELA 10 — DIFERENCA EM PONTOS PERCENTUAIS ENTRE IPCA E INPC (VALORES OFICIAIS)

Diferenga em Pontos Percentuais
IPCA INPC (DPP): IPCA e INPC
Periodo | Variagdo | Variagdo Variagdo Variagdo | Variagdo Variacdo Variagdo | Variagdo Variacdo
acumulada acumulada acumulada
mensal | acumulada em 12 mensal | acumulada em 12 mensal | acumulada em 12 meses
(%) no ano (%) meses (%) (%) no ano (%) meses (%) (%) no ano (%) (%)
jan/94 41,31 41,31 2693,84 41,32 41,32 2741,45 -0,01 -0,01 -47,61
fev/94 40,27 98,22 3035,71 40,57 98,65 3100,7 -0,30 -0,43 -64,99
mar/94 42,75 182,96 3417,39 43,08 184,23 3489,58 -0,33 -1,27 -72,19
abr/94 42,68 303,73 3828,49 42,86 306,05 3894,75 -0,18 -2,32 -66,26
mai/94 44,03 481,49 4331,19 42,73 479,56 4397,36 1,30 1,93 -66,17
jun/94 47,43 757,29 4922,6 48,24 759,14 5013,82 -0,81 -1,85 -91,22
jul/94 6,84 815,93 4005,08 7,75 825,72 4105,88 -0,91 -9,79 -100,80
ago/94 1,86 832,97 3044,89 1,85 842,85 3112,62 0,01 -9,88 -67,73
set/94 1,53 847,24 2253,15 1,4 856,05 2301,83 0,13 -8,81 -48,68
out/94 2,62 872,06 1703,17 2,82 883,01 1741,3 -0,20 -10,95 -38,13
nov/94 2,81 899,37 1267,54 2,96 912,11 1293,98 -0,15 -12,74 -26,44
dez/94 1,71 916,46 916,46 1,7 929,32 929,32 0,01 -12,86 -12,86
jan/19 0,32 0,32 3,78 0,36 0,36 3,57 -0,04 -0,04 0,21
fev/19 0,43 0,75 3,89 0,54 0,9 3,94 -0,11 -0,15 -0,05
mar/19 0,75 1,51 4,58 0,77 1,68 4,67 -0,02 -0,17 -0,09
abr/19 0,57 2,09 4,94 0,6 2,29 5,07 -0,03 -0,20 -0,13
mai/19 0,13 2,22 4,66 0,15 2,44 4,78 -0,02 -0,22 -0,12
jun/19 0,01 2,23 3,37 0,01 2,45 3,31 0,00 -0,22 0,06
jul/19 0,19 2,42 3,22 0,1 2,55 3,16 0,09 -0,13 0,06
ago/19 0,11 2,54 3,43 0,12 2,68 3,28 -0,01 -0,14 0,15
set/19 -0,04 2,49 2,89 -0,05 2,63 2,92 0,01 -0,14 -0,03
out/19 0,1 2,6 2,54 0,04 2,67 2,55 0,06 -0,07 -0,01
nov/19 0,51 3,12 3,27 0,54 3,22 3,37 -0,03 -0,10 -0,10
dez/19 1,15 4,31 4,31 1,22 4,48 4,48 -0,07 -0,17 -0,17
jan/20 0,21 0,21 4,19 0,19 0,19 4,3 0,02 0,02 -0,11
fev/20 0,25 0,46 4,01 0,17 0,36 3,92 0,08 0,10 0,09
mar/20 0,07 0,53 3,3 0,18 0,54 3,31 -0,11 -0,01 -0,01
abr/20 -0,31 0,22 2,4 -0,23 0,31 2,46 -0,08 -0,09 -0,06
mai/20 -0,38 -0,16 1,88 -0,25 0,06 2,05 -0,13 -0,22 -0,17
jun/20 0,26 0,1 2,13 0,3 0,36 2,35 -0,04 -0,26 -0,22
jul/20 0,36 0,46 2,31 0,44 0,8 2,69 -0,08 -0,34 -0,38
ago/20 0,24 0,7 2,44 0,36 1,16 2,94 -0,12 -0,46 -0,50
set/20 0,64 1,34 3,14 0,87 2,04 3,89 -0,23 -0,70 -0,75
out/20 0,86 2,22 3,92 0,89 2,95 4,77 -0,03 -0,73 -0,85
nov/20 0,89 3,13 4,31 0,95 3,93 5,2 -0,06 -0,80 -0,89
dez/20 1,35 4,52 4,52 1,46 5,45 5,45 -0,11 -0,93 -0,93
jan/21 0,25 0,25 4,56 0,27 0,27 5,53 -0,02 -0,02 -0,97
fev/21 0,86 1,11 5,2 0,82 1,09 6,22 0,04 0,02 -1,02
mar/21 0,93 2,05 6,1 0,86 1,96 6,94 0,07 0,09 -0,84
[Média | 1,37 | 25,17 | 119,72]  1,38] 25,43 | 122,01 -0,01] -0,26 | -2,29 |

FONTE: IBGE

A tabela 10 contém informacdes sobre os indices de inflagdo do IPCA e INPC. Foi considerado, para
calcular a média, um recorte temporal de 327 meses que corresponde ao periodo de janeiro de 1994 até
marco de 2021. Com base no DPP, e de acordo com a série histdrica analisada, a variagdo de pregos do
IPCA em relacdo ao INPC é menor para os trés os indicadores de variacdo de precos estudados (mensal,
acumulado no ano e acumulado nos ultimos doze meses). Como o DPP < 0 para os trés indicadores entéo o
INPC > IPCA. Nesse caso, para a variacdo de precos no més, o valor do IPCA representou aproximadamente

99,3% do valor do INPC. Em rela¢éo a variagdo acumulada no ano, o valor do IPCA foi de aproximadamente
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de 99,0% enquanto na variacdo acumulada nos ultimos doze meses o resultado foi de aproximadamente de

98,1%.

TABELA 11 - DIFERENCA EM PONTOS PERCENTUAIS ENTRE AS PROJECOES DO IPCA E INPC (%, média)

2020 Janeiro I Fevereiro I Marco I Abril I Maio I Junho I Julho IAgosto I Setembro I Outubro | Novembro | Dezembro | Médias
Janeiro 0,36 0,35 0,29 0,35 0,27 0,22 0,21 0,19 0,24 0,30 0,28 0,42 0,29
Fevereiro 0,34 0,19 0,20 0,35 0,26 0,25 0,24 0,19 0,25 0,32 0,29 0,45 0,28
Margo 0,15 0,13 0,28 0,21 0,25 0,24 0,19 0,26 0,32 0,30 0,45 0,25
Abril 0,10 -0,01 -0,08 0,17 0,22 0,19 0,25 0,30 0,29 0,44 0,19
Maio -0,19 -0,36 0,05 0,25 0,20 0,23 0,30 0,28 0,45 0,13
Junho -0,42 0,15 0,28 0,17 0,20 0,27 0,26 0,43 0,17
IPCA Julho 0,24 0,39 0,12 0,19 0,24 0,25 0,41 0,26
Agosto 0,36 0,12 0,18 0,25 0,25 0,41 0,26
Setembro 0,21 0,27 0,33 0,24 0,40 0,29
Outubro 0,43 0,58 0,29 0,45 0,44
Novembro 0,80 0,50 0,59 0,63
Dezembro 0,72 1,14 0,93
Média 0,34
2020 Janeiro | Fevereiro | Marco | Abril | Maio | Junho | Julho | Agosto | Setembro | Outubro | Novembro | Dezembro | Médias
Janeiro 0,40 0,40 0,30 0,36 0,30 0,20 0,21 0,20 0,29 0,31 0,30 0,40 0,31
Fevereiro 0,40 0,29 0,29 0,36 0,30 0,21 0,20 0,20 0,30 0,31 0,31 0,40 0,30
Margo 0,16 0,21 0,31 0,28 0,21 0,22 0,21 0,30 0,32 0,32 0,40 0,27
Abril 0,16 0,17 0,19 0,21 0,22 0,20 0,30 0,35 0,35 0,40 0,26
Maio -0,06 -0,12 0,13 0,22 0,20 0,30 0,33 0,33 0,38 0,19
Junho -0,28 0,13 0,23 0,18 0,29 0,31 0,33 0,39 0,20
INPC Julho 0,21 0,34 0,10 0,27 0,30 0,31 0,42 0,28
Agosto 0,31 0,14 0,23 0,30 0,30 0,41 0,28
Setembro 0,20 0,28 0,32 0,29 0,37 0,29
Outubro 0,47 0,59 0,32 0,40 0,44
Novembro 0,81 0,48 0,53 0,60
Dezembro 0,71 0,94 0,82
Média 0,35
2020 Janeiro | Fevereiro l Margo | Abril | Maio l Junho I Julho | Agosto I Setembro I Outubro | Novembro | Dezembro | Médias
Janeiro -0,04 -0,05 -0,01 -0,01 -0,03 0,02 0,00 -0,01 -0,05 0,00 -0,02 0,02 -0,02
Fevereiro | -0,06 -0,10 -0,10 -0,01 -0,05 0,04 0,04 -0,01 -0,05 0,01 -0,01 0,05 -0,02
Margo -0,09 -0,03 -0,07 0,04 0,01 -0,02 -0,04 0,00 -0,02 0,05 -0,02
Abril -0,06 -0,18 -0,26 -0,04 0,00 -0,01 -0,05 -0,05 -0,06 0,04 -0,07
Maio -0,13 -0,24 -0,08 0,02 -0,01 -0,07 -0,03 -0,05 0,07 -0,06
Junho 0,00 -0,14 0,02 0,05 -0,01 -0,09 -0,03 -0,07 0,04 -0,03
DPP Julho 0,03 0,06 0,01 -0,08 -0,06 -0,06 -0,01 -0,02
Agosto 0,05 -0,03 -0,05 -0,05 -0,05 0,00 -0,02
Setembro 0,01 -0,01 0,02 -0,06 0,03 0,00
Outubro -0,04 -0,02 -0,02 0,05 -0,01
Novembro -0,01 0,02 0,07 0,03
Dezembro 0,02 0,20 0,11
Média -0,01

FONTE: Banco Central do Brasil
Nota: Sistema de Expectativas de Mercado
(https:/imvww3.bcb.gov.br/expectativas/publico/?wicket:interface=:0:3:::)

Pagina 14/15




E-FIEP--SESI--SENAI-:IEL:

Um outro ponto a ser analisado séo as projec@es realizadas pelo mercado financeiros para o IPCA e
INPC que estdo sintetizadas na tabela 11. Nesse método, foram consideradas apenas as médias das
projecBes realizadas no ano de 2020. De um total de 98 observacgdes, o DPP > 0 ocorreu em 28 casos,
sugerindo que as proje¢des do IPCA foram maiores que as projecdes do INPC. Em 5 observacdes ocorreu o
DPP =0 e em 56 casos o DPP < 0. Por apresentar um maior nimero de observacoes, os resultados da tabela
evidenciam que a ocorréncia das projecdes do INPC é maior que as projegfes do IPCA. Além disso, na Ultima
coluna da tabela 11 foram calculadas as médias das projecdes do IPCA, INPC e DPP para cada periodo do
ano de 2020. Em janeiro, por exemplo, o DPP médio entre IPCA e INPC foi de -0,02% da média do INPC
(projecéo do IPCA < INPC). Em dezembro, o resultado do DPP foi de 0,02% da média do INPC (projecao do
IPCA > INPC). No periodo de doze meses, a média do DPP foi de -0,01% (projecdo média do IPCA < INPC),

ou seja, a projecdo média do IPCA em 2020 representou 97,1% da projecdo média do INPC.

De acordo com os resultados das tabelas 10 e 11, mesmo com publico-alvo e pesos dos tipos de
gastos (alimentagdo, habitacdo, transportes, etc.) e regionais (S&o Paulo, Curitiba, Porto Alegre, etc.)
diferentes, ambos os indices apresentam resultados semelhantes ou muito préximo do semelhante. Nas duas
formas de analisar essa proximidade (dados oficiais e dados projetados), os resultados obtidos ficaram acima
de 97,0%. Na simulacdo com os dados reais das trés varidveis (mensal, anual e doze meses), o IPCA
representou na média uma proximadamente de 98,8% dos dados oficiais do INPC. Em relacdo a simulagéo
dos dados projetados pelo mercado financeiro, a projecdo média do IPCA correspondeu a 97,1% da proje¢ao

meédia do INPC. Esses resultados confirmam que ambos indicadores possuem resultados muito proximos,

podendo ser considerado valido o principio metodolégico de que IPCA = INPC.

Portanto, a confirmagé&o do principio metodoldgico de que IPCA e INPC sao muito préximos, sugere
a inferéncia de que, na falta de informacdes de projecao do INPC, a adocao das projecdes do IPCA realizadas
pelo mercado financeiro e coletadas e divulgadas pelo Banco Central € um bom parametro que atende as
necessidades de informac0fes para a realizacdo de proje¢6es sobre o comportamento ou tendéncia futura do

indexador de inflagdo que esta sendo pesquisado. Neste caso, o INPC.
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